Le casse-téte budgétaire de Macron

® Un budget rectificatif et 'envoi a Bruxelles d’une trajectoire budgétaire sur cinq ans se profilent pour le début de I'été.
® Le futur exécutif devra trancher rapidement sur le rythme des nouvelles dépenses et des baisses d'impots promises.

FINANCES
PUBLIQUES

Renaud Honoré
Wa@r_honore
(avec Karl de Meyer a Bruxelles)

Pour I'instant, Emmanuel Macron
a décidé de prendre son temps.
Mais sitot le choix de son Premier
ministre arrété et le gouvernement
formé, le chef de I'Etat n'en aura
plus beaucoup avant de devoir se
pencher sur les premiers choix
budgétaires difficiles de son nou-
veau quinquennat. Un budget recti-
ficatif et I'envoi a Bruxelles d'une
nouvelle feuille de route sur cing
ans pour les finances publiques se
profilent déja pour le début de 1été.
Ce qui va obliger le futur exécutif a
trancher rapidement sur les priori-
tés de ce début de mandat.

« Lexercice est particuliérement
compliqué du fait du manque de visi-
bilité sur la situation macroéconomi-
que provoqué par la guerre en
Ukraineet les confinements en Chine,
et aussi a cause des nombreuses
mesures promises durant la campa-
gne électorale qu'il va falloir concilier
avec les contraintes budgétaires »,
juge Frangois Ecalle du site Fipeco.

Budget obsolete

Budget obsoléte

Lexéeutif nade toute fagon guérele
choix. En quelques semaines, les
bases sur lesquelles était construit
son budget 2022 ont ét¢é fortement
ébranlées : le coup d'arrét brutal

Tactivité

(baisse des impdts de production,
nantles mesures fiscalesannoncées
(baisse des impéts de production,
suppression de la redevance,
réforme des droits de succession) ?
« Notre culture, c'est de lancer rapide-
ment les réformes fiscales pour
de  qu'elles aient le temps de produire

« La France a expliqué qu'il n'était
pas possible de nous envoyer le docu-
ment en temps voulu, compte tenu du
contexte électoral. Nous le regrettons,
méme si, in fine, il sera plus utile
davoirles informations les plus crédi-
bles possibles pour le moyen terme »,
explique une source européenne.
Bruxelles dévoilera ses prévisions
économiques le 16 mai prochain.
Méme en retard, le nouveau gouver-
nementfrangaisvadevoir sexécuter
etenvoyer ce fameux programme
de stabilité cet été. Compte tenu des
incertitude, le président de la com-
mission des Finances de I'Assem-
blée, Eric Woerth, ex-LR rallié¢ a
Emmanuel Macron, a suggéré dans
une interview aux « Echos » de
«prévoir plusieurs scénarios et que
celafassel'objetd’undébatnational ».

Lobjectif d'un déficit
a5 % du PIB fin 2022
est jugé désormais
inatteignable.

Cet exercice obligera le futur exé-
cutif a trancher rapidement sur le
rythmede mise en ceuvre des mesu-
res qu Emmanuel Macron a promi-
ses. Faut-il appliquer dés mainte-
nantlesmesures fiscalesannoncées
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les carburants, revalorisation des
retraites et des aides sociales, etc.)
obligent & rapidement revisiter la
loi de finances. « L'objectif d'un défi-
cit a5 % du PIB fin 2022, cest clair
qu'onn'y sera pas. Mais il reste possi-
ble malgré tout de diminuer le déficit
par rapport a 202, tout dépendra de
I'évolution de l'activité au deuxiéme
trimestre », assure Laurent Saint-
Martin, le rapporteur général du
Budget a l'Assemblée (LREM.

Ce futur projet de loi de finances
rectificative devrait saccompagner
dune nouvelle feuille de route pour
le quinquennat que Bruxellea

attend. Tous I

Une pré

, quitte & ce que ces baisses
d'impots soient faites en plusieurs
fois », estime Laurent Saint-Martin.
e qui ne fait pas
I'unanimité parmi les économistes.
« La réforme des droits de succession
ou la suppression de la redevance,
celareprésente 7 milliards d'e eurosau
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Les nouvelles dépenses publiques qui sannoncent

L'envolée des prix fait
lourdement sentir ses
effets sur le porte-monnaie
des Frangais. Mais il va
aussi induire un coiit pour

total. Au vu du contexte budg

consideére Frangois Ecalle.

Laurent

en effet envové en avrll comme

prévu, leur

qui dévoil

ces publiques pour les années a
venir et doit permettre dassurer un

finane des salini

trés contraint, cela ressemble a une
€énorme dnerie de se lancer dedans »,

Le questionnement vaut aussi
pour les nombreuses nouvelles
dépenses (écoles, santé, écologie)
qui ont été avancées durant la cam-
pagne. « Tout sera fait, mais un arbi-
trage devra étre rendu sur le rythme
afin de tenir compte de la capacité de
n0s, jmanrz; pubquue.\ », souligne

Celui-cichasseen revanchetoute
d'austérité. « Ce seraitla
Lobjectif de rame-
ner le déficit sous la barre des 3 % du
PIB en 2027 reste possible, mais cela

Etats membres de I'Union, sauf la
‘est pas un
adepte de la désobéissance aux
régles européennes, Emmanuel
Macron sait parfois prendre quel-

France. Méme s'il

ques libertés avec celles-ci.

les parunepoli-
nque d'investissements expansion-
nistede fagon a fairegrimper la crois-
sance potentielle de la France a 18 %
d'ici @ cing ans », poursuit celui qui
était le trésorier de la campagne

d'Emmanuel Macron. m

les

avec les mesures de
pouvoir d’achat préparées
par l'exécutif et une charge
de la dette dont une partie
est indexée sur I'inflation.

C'est une expression que les
experts du budget utilisent sou-
vent pour figurer la difficulté de
leur tiche, quand il sagit de conte-
nir les déficits tant bien que mal :
« faire rentrer I'édredon dans la
valise ». Avec le coup de frein sur
la croissance et donc sur les recet-
tesfiscales, lavalise sannonce plus
étriquée que prévue. Surtout

® UN FUTUR PAQUET
POUVOIR DACHAT

Le fameux « plan de résilience »
dévoilé en mars devrait étre bien-
tot musclé. Mercredi dernier, le
porte-parole du gouvernement,
Gabriel Attal, a redit que le gouver-
nement travaillait sur un projet de
loi « pouvoir dachat », sans en
dire plus. De quoi faire grossir de
quelques milliards d'euros la fac-
ture des mesures prises par l'exé-
cutif pour amortir le choc de la
flambée des prix, estimée & au
moins 26 milliards pour le
moment. Un dispositif centré sur
les gros rouleurs doit prendre le
relais en juillet de la ristourne
de 15 centimes par litre accordée
depuis le 1 avril, dont le cotit sur
trois mois est estimé a 3 milliards.
« 1l pourra aussi y avoir des aides

neux, au vu des nombreuses
dépenses induites d'une fagon ou
d'une autre par l'inﬂaum\. Revue

a certaines filiéres éco-
nomiques, si c'est nécessaire »
ajoute une source proche du
dossier.

Macron avait aussi
s :

vont peser sur p
pour la suite de 'année 2022 et
pour le futur budget 2023 :

mentaire - qui est en réalité sur la
table depuis 18 mois - mais sa fai-

sabilité technique continue de
susciter des doutes au sein de la
majorité. Au-dela de ces disposi-
tifs ciblés, I'exécutif va en outre
devoir dégager des moyens pour

en 2021, alors que le gouverne-
ment tablait sur 36,8 milliards. Le
chiffre devrait encore grimper
cette année. Fin mars, le codit sur
les trois premiers mois pour I'Etat

financer

les de pouvoir d ach'\t La rcvnlun—
sation anticipée des pensions de
retraites par rapport a I'inflation
devrait ainsi cotter 3 milliards,
alors qu'il faudra aussi une enve-
loppe pour les prestations socia-
les. Lexécutif va également mettre
quelques milliards pourlecoup de
pouce au point d'indice des fonc-
tionnaires.

@ PREMIERES TENSIONS

Les effets de I'inflation ne se font
pas seulement sentir sur les porte-
feuilles des automobilistes. Le
coit de la dette publique en fait
égalementlesfrais, une partiede la
charge d'intéréts payée par I'Etat
(un peu plusde10 %) étantindexée
sur la variation des prix.

Cela avait déja contribué a ren-
chérir cette charge a 38,2 milliards

afortement parrapport
alaméme période de 2021, notam-
mentdu faitdeseffets de l'inflation
selon une source gouvernemen-
tale. Il est encore tot pour tirer des
conclusions définitives, mais la
tendance devra étre suivie. « Une
haussedel% del'inflation peut ren-
chérirlacharge dela dette de plus de
2 milliards », a calculé Frangois
Ecalle, le responsable du site spé-
cia

peco.
Le discours de la Banque cen-
trale européenne (BCE) d'ici & Tété
sera €galement guetté avec atten-
tion, alors que partout dans le
monde les banques centrales com-
mencent a remonter les taux
d'intérét pour contrer I'inflation.
« Les effets d'une éventuelle hausse
des taux pour sur la charge de la
dette frangaise ne seront pas immé-
diats, compte tenu de la maturité
de la dette », tempere toutefols
Frangois Ecalle.— R. Ho.



