@ L'Institut Montaigne a évalué

pour « Les Echos » les promesses des
cing principaux candidats a I'Elysée.
® Si personne ne présente de projet
qui s’¢équilibre budgétairement,

le think tank libéral estime que
Valérie Pécresse et Emmanuel Macron
sont les plus raisonnables.
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Vous reprendrez bien un petit mil
liard dieuros pour la route ? La cam-
pagne presidentielle qui sachéve se
ST CATACIETISEE PAT une suren
chere de promesses colteuses qui
ne permettent pas denvisager une
baisse de lendettement a I'honizon
2027.ala fin du prochain quinquen:
nat, méme st Emmanuel Macron et
Valérie Pécresse se revelent plus rai-
sonnables que les autres. Cest cequi
ressort de Fanalyse budgetaire des
programmes des cing principaux
candidats (Emmanuel Macron,
Marine Le Pen. Jean-Luc Melen-
chon, Eric Zemmour, Valérie
Pécresse) realisee par [nstitut Mon-
taigne pour « Les Echos ».

« Aucun des projets mis sur la
table n'est equilibre budgetairement.
Mats f faut distinguer deux groupes
entre les candidats. celut dans lequel
on retrouve Marine Le Pen, Eric
Zemmour ¢t Jean-Luc Mélenchon
presentant un vrai risque pour la
dette et la soutenabilité des finances
publigues =, estime Victor Poirier,
directeur des publications de ce
think tank libéral

Retour ala normale

Alors que la erise du Covid a fait
flamber lendettement du pays au
point quiil atteigne 113 % du PIB fin
2021, le sujet est pourtant aux abon-
nés absents de la campagne. « Cette
thématique navait vraiment émergé
dans les debats presidentiels qua
partir de 2007, quand Frangots Bay
rou lawait imposée. On assiste donc @
un retour a la situation antérieure.
personne ne s'en étant réellement
saisi =, juge Bruno Jeanbart. vice-
president d'OpinionWay. Le son
deur juge quil était de toute fagon

« difficile de mobiliser sur la dette en
sortie d'une periode ois Lon a mis sur
la table des milliards d’curos de
dépenses publigues toutes les semai
nes »,« Le« quotquilen cotite =etles
mesures pour contenir la crise
ukrainienne sont dans toutes les
tétes, mais cela avait commence
avant. avec les dépenses engagees
pour mettre fin & la crise des « gilets
faunes ». rappelle Frangois Ecalle.
fondateur du site « Fipeco -

Pour Marine Le Pen,
comme pour
Jean-Luc Mélenchon
et Eric Zemmour,

au vu des déficits
affichés, I'Institut
Montaigne met en
garde sur un risque
de sortie de l'euro.

Ce contexte se retrouve, d'une
maniere ou d'une autre, dans les
projets des cing principaux candi
dats. Chacun a brandi des chiffrages
attestant de son sérieux, mais st
tut Montaigne a refait los calculs des
promesses, dont le cout est revu
pour ka plupart 4 1 hausse. Le think
tank a aussi examing les sources
d'économies mises en avant, écar
tant celles qui fui paraissaient trop
incertaines - cest notamment le cas
de la fameuse chasse 4 la fraude fis
cale et sociale censee rapporter au
moins 15 milliards d'euros. quon
retrouve dans la plupart des pro
grammes alors que ce montant est
JURE ITEs exagere.

Tous ces chiffres permettent de
dessiner une trajectoire budgetaire.
alors gque le seenario de deépart est
deja extrémement tendu avec un
deficitattendu a 3.6 Sdu PlBen
2027 sans nowvelle mesure,

Dans le detail, se détachent done
deux groupes de candidats selon
nstitut Montaigne. D'un cote. on
trouve done Emmanuel Macron et
Valerie Pecresse. Méme si elle
degrade ledeficit. lacandidate LR est
la micux-chisante en termes budge
taires : en reévaluant le cout des
depenses quelle réengagerait. et en
MELANT Ae OO COTLAINES Promesses.
d'économies pas assez documen-
tées, on arrive a un solde négatf de

5.1 milliards (contre un solde posi-
tif de 42 milliards dans son pro-
gramme), Cela pourrait fadre grim
per e deficit jusqua 48 % du PIBen
2027 (4.1 % si Ton tient compte des
effets economiques des mesures
pour l¢ pouvoir dachat et les entre-
prises), avec une dette grimpant
legerement a 116 %,

Des dépenses nouvelles
La trajectoire d Emmanuel Macron
Suit une pente assez simikire. quot
que légerement plus ascendante
L'Institut Montaigne évalue a
44 milliards Fimpact de son pro.
gramme sur les finances publiques
{1 encore car le think tank juge que
=~ la matérialisation [de certaines
cconomies| nest pas acquise ). Le
AEACit POUrTait ¢re POusSE au maxi
mumjusquas.! %en 202
All7 % « Valérie Pécresse
nuel Macron restent les phus raison-
nables, d'autant qu'tls figurent
parmt les seuls a avoir une mesure
d'économies tangibie et concrete avec
lerecut de l'dge de départala
retratte - estime Frangois Ecalle.
A cot¢ de ces deux candidats,
Finstitut Montaigne distingue done
un deuxieme groupe, avec des
ordres de grandeur dans le « guot
quilencotite =nettement gonfiés. Le

Malgré la flambée de la dette, la question budgétaire a €1¢ tres peu abor

think tank revoit ainsi a la hausse de
75 % la facture des dépenses et
cadeaux fiscaux de Marine Le Pen.a
presque 120 milliards deuros., Le
deficit avee la candidate RN pour-
rait en étre alourdi de 102 milliards.
pour atteindre 7.1 2027, etha
dette culminera 123

« Compte tenu de ce ntveau de défi-
cit et d'une absence de trajectorre de
redressement des finances publigues.
les marchés financiers pourratent
pousser la France a sortir de ka zone
euro = avertit Minstitut Montaigne.

Les chiffres sont plus impression
nants encore pour Eric Zemmour et
Jean-Luc Mélenchon. Le compteur
affiche un déficit degradeé de
145.8 milliards pour le candidat
dextréme droite, et une dette
remontant 3 130 %

Quant au champion LFL 'nstitut
Montaigne se montre. sans grande
surprise. moins optimiste sur le
financement de son programme : ke
think tank réevalue les dépenses
nouvelles et les baisses de recettes i
332 milhards (250 mulliards selon le
candidat) quand les ¢conomies et
hausses de recettes ne seralent que
de 12,7 milliards, Au total, cela don-
nerait un solde degradé de 2189 mil
Tards, qui gonflerait la dette i 134 %
du PIB sans tenir compte des ¢ven-
tuels positifs sur la croissance des
mesures de pouvoir dachat et de
relance. ~ Ce niveau de defictt serait
exceptionnellement dev par compa
FSON AUX QUITES PAYS CUTDPEEnS, at
point sans doute de susciter de la
défiance chez les investisseurs déten-
teurs de la dette frangaise «,
Finstitut Montaigne.
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