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publiques soit significativement plus
faible que celle constatée ces dernieé-
res années », au moment méme ou
le gouvernement multiplie les
annonces de grands plans d'inves-
tissement et de revalorisation (sur
la santé ou I'écologie notamment).

Déficit de 250 milliards

Pour aboutir a ce constat, la Cour
des comptes, désormais dirigée par
Pierre Moscovici, l'ancien ministre
des Finances de Francois Hollande
et ex-commissaire europeen, rap-
pelle la gravité de la crise provoquée
par le Covid-19. Le gouvernement a
annonce un déficita 11,4 % du PIBa
la fin de I'année, et une dette séta-
blissanta 120 %, des « prévisionsglo-
balement équilibrées » selon les
experts des finances publiques.

Ces ratios un peu abstraits pren-
nent plus de relief encore quand on
rappelle les sommes associées a de
tels niveaux : ainsi le déficit public
devrait étre de 250 milliards
d’euros fin 2020, alors qu'il était
attendu a seulement 50 milliards en
deébut d'année - une explosion qui
sexplique avant tout par la perte de
recettes de 135 milliards -, calcule la
Cour. Des montants astronomiques,
aux conséquences dautant plus gra-
ves que « la France a abordé la crise
sanitaire et ses conséguences écono-
miques avec des finances publigues,
dont le redressement est inacheve ».
Il est notamment rappelé que « le
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Le pire serait un
déficit durablement
supérieur a 6 %.

La conclusion ? Dans le meilleur
descas, ledéficit peut espérer retrou-
ver en 2023 le niveau prévu cette
année avant le coronavirus, mais
avec une dette publique « encore
supérieure a son niveau d’avant-
crise » Dans le second cas, le déficit
stagnerait a 4 % du PIB d'ici a trois
ans, avec une dette un peu supe-
rieure a 115 %. Enfin, le pire scénario
ouvrirait la voie & un déficit durable-
ment superieur a 6 % et a une dette
qui senvolerait a 140 % de PIB.

Ne pas sacrifier
I'investissement public

« Le gouvernement table a ce stade
sur une hypotheése de rebond total a
terme [...| qui apparait optimiste »,

juge la Cour des comptes. Bercy

réfléchit également a cantonner
une partie de la « dette Covid » -
environ 150 milliards -, qui pourrait
étre financée par une prolongation
delaCRDS pour traiter ce probléme
de flambée de l'endettement.

Ces perspectives peu réjouissan-
tes commandent donc de ne pas
« remettre tout effort d'économies a
un horizon éloigné », et ce méme si
le bas niveau des taux d'intérét faci-
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lite la tache. Dans cette perspective,
le futur plan de relance devra étre
« ¢iblé et ne pas étre financé par de la
dette » nationale, avec des « mesures
temporaires prévovant des clauses
d’extinction claires ».

Au-dela, il est demandeé de
« réexaminer les modalités de I'inter-
vention publique dans tous les
domaines » :en clair, sides dépenses
doivent augmenter pour la santé ou
I'écologie, il faudra voir comment
les réduire dans dautres domaines.
« Je crois au sérieux, mais pas a 'aus-
terité. Cet effort ne devra donc pas étre
trop brutal en sortie de crise, mais il
importe qu’il s'inscrive dans la
durée »,a souligné Pierre Moscovici.
Celui-ci a également insisté sur le
fait que « ce réexamen de la qualité de
la dépense publique préserve les
investissements publics ». Le rapport
sinquiéte « des signes d'effritement »
en la matiere depuis quelques
années. L'investissement public
connaitainsi un repli netdepuis son
pic du début des années 1990,
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Le projet de I'exécutif de cantonner
la dette Covid suscite des critiques

L'opposition de droite
critique le plan du gouver-
nement visant a isoler

150 milliards d’euros

de dette Covid.

Leretourdelacroissance nesuffira
pas a résoudre le probléme de la
dette, avertit la Cour des comptes,
Mais son cantonnement peut-il
faire figure de solution miracle ? Le
projet de l'exécutif d'isoler 150 mil-
liards d’euros de « dette Covid »
suscite pour le moment des doutes
et des critiques. Bercy travaille a
cette solution, qui pourrait aboutir
a l'automne au moment du projet
deloi de finances initiale pour 2021,

Il sagirait d'isoler d'une facon ou
d'une autre cette fraction de dette,
possiblement au sein d'une struc-
ture ad hoc. Certains dansles allées
du pouvoir évoquent une «Cadec»
(Caisse d'amortissementde la dette
Covid), en analogie avec la Cades

creée en 1996 pour la dette sociale.
Pour apurer cette dette, il faudra
mettre une ressource en face. La
CRDS - mobilisée jusqu'en 2033
pour amortir la dette sociale -
pourrait alors étre prolongée jus-
quen 2042, méme sl faudra sans
doute en changer le nom.

Prolonger la CRDS
« [soler 150 milliards d’euros dans
une structure ne changera rien aux
grands agrégats budgétaires et au
niveau de la dette publique, qui res-
tera toujours autour de 120 % for-
mellement. En revanche, cela peut
étre bénéfique en termes de commul-
nication politique, pour bien délimi-
ter les effets de la crise », décrypte
Francois Ecalle, fondateur du site
Fipeco (site d'informations sur les
finances publiques) et ancien
magistrat de la Cour des comptes.
A droite, on se montre toutefois
plus critique. « Je suis dubitatif. On

a vu avec la dette sociale que celle-ci
benéficiait de conditions de finance-
ment moins favorables que la dette
publigue. Pourquoi se lancer dans
une telle opération alors que les taux
sont sibas ? »s'interroge Albéricde
Montgolfier, rapporteur (LR) du
budgetau Sénat. Pour Eric Woerth,
le président (LR) de la commission
des Finances de I'Assemblée, ce
projet « a tout d un artifice, pour évi-
ter le sujet qui fiiche, a savoir les éco-
nomies sur la dépense publique ».
Dans son rapport sur les finan-
ces publiques, la Cour des comp-
tes critique dailleurs mezza voce
la facon dont I'exécutif, avant
meéme de cantonner la « dette
Covid », a isolé la dette sociale
créée par la crise sanitaire. « Cette
démarche ne s'accompagne
d'aucune mesured économies|...] et
ne s'inscrit pas dans une démarche
de maitrise globale des finances
publigues », est-il écrit. — R. Ho.

Le Maire réticent a deux mesures de la Convention citoyenne

ENVIRONNEMENT

pour trouver des solutions concre-
tes pour réduire les émissions de

cités pour les voitures mentionnent
leur impact environnemental.

triels qui le feront », réagit I'un des
citovens. Svivain Buraguier. « Nous ne

a ce que des « dispositions fortes »
ficurent dans le nlan de relance

ronnementales et dela réalité du trafic
aerien ».




