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Le « quoi qu’il en coute » plus
limite en France qu’ailleurs en
Europe

Entre 2019 et 2021, pendant la crise du Covid, les dépenses
publiques ont augmenté de 10,7 2% en France. C'est moins que la
hausse moyenne dans la zone euro.

Par Marc Vignaud |_

ne étude inédite menée par le spécialiste des finances publiques, Frangois
Ecalle, montre que la France n'a pas été la championne du « quoi qu'il en

colite » pendant la crise du Covid. Cet ancien magistrat de la Cour des comptes, qui

édite un site Internet de référence sur les finances publiques, Fipeco, a exploité les

comptes provisoires publiés par Eurostat pour l'année 2021.

Le résultat, dévoilé en exclusivité par Les Echos, va a l'encontre de certaines idées
recues. Exprimées en euros (hors crédit d'impots), « les dépenses publiques se sont
accrues de 10,7 % en France de 2019 a 2021, alors que leur croissance moyenne

dans la zone euro a été de 14,5 % », constate Francgois Ecalle.La Finlande est le
seul pays o1 elles ont moins augmenté qu'en France ! En Allemagne, elles ont
meéme progressé de 17,6 %. Le constat est le méme en pourcentage du PIB : la
hausse plafonne 4 3,8 points en France, contre 5,5 points en moyvenne dans la zone
euro, et 6,5 points en Allemagne.

Des dépenses publiques trés élevées

Evidemment, la France ne part pas du méme niveau que les autres pays avec qui
elle partage la monnaie unique. 5i bien que ses dépenses publiques ont atteint un
niveau extrémement élevé en 2021, & 59,2 % du PIB, alors que la movenne de la
zone euro n'est que de 52,4 % et celle de l'Allemagne de 51,5 %. C'est le niveau le
plus élevé de la zone euro et de 1'Union européenne.




En face, les recettes publiques ont moins progressé en France (+ 0,5 point de PIB)
qu'en movyenne dans les autres pays de la zone euro (+ 1 point) ou en Allemagne (+
1,3 point).

Et sur le front du déficit public ? De 2019 a 2021, 'augmentation a été « quasi-
identique en France et dans la zone euro » (+ 4,3 points contre 4,4), et méme un
peu plus forte en Allemagne (5,2 points).

Lendettement augmente de 15,5 points

La encore, le niveau de départ n'était pas le méme. La France partait d'un niveau
plus dégradé. 8i bien qu'en 2021, le déficit y a atteint 6,5 % du PIB, contre 5, 1 % en
moyenne en zone euro. C'est le sixieme déficit le plus €levé sur 17 pays. Ltalie et

I'Espagne, notamment, ont fait pire, tandis que I'Allemagne (3,7 %) et les Pays-Bas
(2,5 %) font beaucoup mieux.

Au final, de fin 2019 a fin 2021, 'endettement francais a augmenté de 15,5 points,
de 97,4 % a 112,9 %, contre une hausse plus modérée de 11,8 points en moyenne.
La France se classe ainsi au « quatrieme rang de la zone euro pour l'augmentation
de la dette en points de PIB », souligne Francois Ecalle. LEspagne et 1'Ttalie ont
connu un bond de respectivement 20 points et 16,7 points. Au sein de la zone

euro se détachent ainsi de plus en plus deux groupes de pays : ceux dont l'endette-
ment public est inférieur & 83 % du PIB, et ceux dont l'endettement dépasse 103 %.
Un écart considérable d'au moins 20 points, qui risque, & terme, de faire éclater la
zone euro. Un des défis du nouveau quinquennat d' Emmanuel Macron sera donc
de stabiliser I'endettement public.



