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Le projet de budget
rectificatif qui sera
examiné mercredi
2 juin en conseil
des ministres acte
la poursuite de la
dégradation des
finances publiques.
Le déficit devrait
atteindre 9,4% du
produit intérieur
brut (PIB) et non pas
8% comme il était
espéré au début

de l'année.
Ladette, elle,
devrait dépasser
117% du PIB fin 2021,
alors méme que

les taux d'intérét
ont recommencé
aaugmenter.

A moyen terme,

il y a des raisons
d’étre inquiets

ant que la situation sani-
I taire n’est pas éclaircie et

que nous sommes dans une
période de crise, afficher un défi-
cit persistant n’a rien d’anormal.
En revanche, on peut s’interro-
ger sur la fagon dont nous serons
capables de sortir de cette logique
une fois la crise derriére nous. Et
la, 2 moyen terme, il y a quelques
raisons d’étre inquiets.

Pour le moment, il est essentiel
que le soutien de I’Etat se traduise
par des mesures temporaires. C’est
le cas de la prolongation du fonds
de solidarité ou du soutien a l'acti-
vité partielle qui viennent d’étre
annoncés. Tout cela est appelé
a disparaitre progressivement,
méme si on ne sait pas encore trés
bien a quel rythme.
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On voit déja que le déficit 2021
va étre élevé, tout comme, proba-
blement, celui de 2022, mais tant
que la BCE nous permet de nous
financer a des taux trés bas, méme
s’ils remontent trés légérement,

il n’y a pas péril en la demeure.

En revanche, il faut prendre
conscience que cette politique du
«quoi qu’il en cofite » ne pourra pas
durer éternellement.

A partir de 2023, il va falloir
reprendre le contrdle de la dette
pour, au moins, la stabiliser au-
tour de 115 ou 120 % du PIB. Cela
ne sera pas facile. Pour stabili-
ser la dette, il faut en effet conte-
nir le déficit a un niveau raison-
nable. Poury parvenir, si on ne

veut pas augmenter les impéts, il
n'y a pas d’autre solution que de
maitriser les dépenses. Des éco-
nomies seront donc nécessaires.
Sur le plan économique, on sait

en trouver. Sur le plan politique,
cela s'annonce bien plus compli-
qué car nous avons collectivement
pris I'habitude de voir les milliards
d’euros couler a flots. Il va étre
trés difficile de dire et d’assumer
que I'’Etat ne pourra plus satisfaire
toutes les revendications, tous les
besoins des services publics.

Aucun économiste ne peut dire
a quel niveau d’'endettement les
problémes de financement vont
survenir. En revanche, on sait
que plus la dette est élevée, plus
le risque approche. Et si un pays
peut s'endetter en période de
crise, il doit aussi montrer qu’il est
en capacité de controler sa dette
lorsque la situation s’améliore.

Or, la France n’a pas un historique
flatteur en la matiére.

11 faut rappeler que le tournant
vers la dépense ne remonte pas a
la crise sanitaire. C'est dés 2018,
avec I'épisode des gilets jaunes,
que les vannes ont été ouvertes.
On peut donc redouter que, méme
lorsque I'’épidémie sera derriére
nous, ce genre de probléme re-
vienne compliquer la marche vers
la réduction des déficits et donc de
la stabilisation de la dette.

De plus, la période électorale
qui va s'ouvrir ne facilite pas les
choses. On sait que I'élection pré-
sidentielle peut aisément tourner
au concours Lépine de la dépense
supplémentaire et des baisses
d’impot. Or, le gouvernement qui
sera aux manettes dans les pro-
chaines années ne pourra pas me-
ner cette politique. La réalité finira
forcément par s'imposer et il vaut
mieux commencer a s’y préparer.
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